TAFJORD konsernet

Resultatregnskap (alle talli 1 000 kr)

Energisalg inkl. fiernvarme
Nettleieinntekt

Inntekter fra avfallsmottak
Inntekter fra bredbandtjenester
Annen driftsinntekt

Sum inntekter

Energikjgp/varekost

Nettleiekostnad

Lgnnskostnad

Avskrivning pa varige driftsmidler
Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

Resultat fra investering i tilknytta selskap
Annen finansinntekt

Annen finanskostnad

Netto finansposter

Ordineert resultat fagr skattekostnad
Skattekostnad pa ordineert resultat
Ordineert resultat

Arsresultat

Majoritetsandel
Minoritetsandel

TAFJORD konsernet

1.halvar 2011 1.halvar 2010

305 539 360 355
127 974 161 990
23 011 17 879
60 022 54 423
14 724 23 993
531 269 618 639
92 634 113 657
27 408 31 596
74 139 70 352
83178 80 055
84 356 72042
361 716 367 703
169 553 250 936
3994 -688
16 365 2 650
42 208 35953
-21 848 -33 990
147 704 216 946
80 516 108 159
67 189 108 787
67 189 108 787
67 189 108 025
0 762




TAFJORD konsernet

Balanse (alle tall i 1 000 kr)

Eiendeler
Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler
Immatriell eiendel
Utsatt skattefordel
Goodwill

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Tomter

Kraftstasjoner og reguleringsanlegg
Forbrennings- og fijernvarmeanlegg
Bygninger

Anlegg under arbeid

Nettanlegg

Telefiber, maskin og gvrig driftslgsgre

Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer utenom datterselskap
Andre langsiktige fordringer

Sum finansielle anleggsmidler
Sum anleggsmidler
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer
Kundefordringer
Andre fordringer

Sum fordringer
Bankinnskudd
Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

TAFJORD konsernet
1.halvar 2011 1.halvar 2010

38 111

35 285 35710
27 082 35122
62 405 70 943

15 897 15 317

1 050 686 1 087 906
453 862 461 221
167 231 161 608
276 344 192 072
617 333 532 629
276 656 179 540
2 858 009 2 630 293
653 188 44 198
7723 8 127
660 911 52 325

3 581 326 2 753 562
13 578 9 086

70 336 74774
84 154 108 862
154 490 183 636
86 892 18 015
254 960 210 737

3 836 285 2 964 299




TAFJORD konsernet
Balanse (alle talli 1 000 kr)

Egenkapital og gjeld
Egenkapital
Innskutt egenkapital

Aksjekapital
Overkursfond

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital (majoritets andel)
Minoritetsinteresser

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser

Sum avsetning for forpliktelser

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinst./sertifikatlan
Ansvarlig lanekapital

@vrig langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld

Betalbar skatt

Skyldige offentlige avgifter
Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld
Sum egenkapital og gjeld

TAFJORD konsernet

1.halvar 2011 1.halvar 2010

400 000 400 000
111 244 111 244
511 244 511 244
620 661 644 694
0 516

620 661 645 210
1131905 1 156 454
163 490 138 240
163 490 138 240

1 650 000 850 000
470 000 470 000
52 596 31475
2172 596 1351475
45 970 70 285
172 950 101 290
66 172 48 059
83 202 98 497
368 294 318 131
2 704 380 1 807 846
3 836 285 2 964 299




TAFJORD konsernet

Segmentinformasjon

pr. 30.juni 2011

Konsernets virksomhet (TAFJORD) er organiserti ulike datterselskaper som egne gkonomiske enheter. For nevnte selskaper
foreligger det adskilt finansiell informasjon om forretningsvirksomheten, og som ledelsen faglger opp. Inndelingen i driftssegmenter i
konsernet omfatter falgende datterselskaper i tillegg til morselskapet Tafjord Kraft AS:

1. Tafjord Kraftproduksjon AS (TKP), som dekker all energiproduksjon og krafthandel, bortsett fra fiernvarme.

2. Tafjord Kraftnett AS (TKN) omfatter monopolvirksomhet vedrgrende overfgring og distribusjon av elkraft, samt er konsernets
infrastruktureier for telekomvirksomheten.
3. Tafjord Kraftvarme AS (TKV) omfatter sluttbehandling av restavfall samt produksjon og distribusjon av fijernvarme. 1 tillegg
produserer selskapet en mindre mengde strgm i et energigjenvinningsanlegg.
4. Tafjord Marked AS (TM) omfatter markedfgring og salg til sluttbruker av konsernets energi - og telekomtjenester.
5. Tafjord Elektro AS (TE) driver installasjonsvirksomhet og elektrobutikk.

6. Tafjord Kraft AS (TK) er morselskap i konsernet og yter felles stabstjenester til sine dgtre.

Alle tall i tabelloppsettet nedenfor er ihht NGAAP og elimineringskolonnen angir interne transaksjoner mellom konsernselskaper.

(alle tall i hele 1 000 kr)

Eksterne driftsinntekter
Interne driftsinntekter
Totale driftsinntekter

Avskrivninger
Driftsresultat

Netto finanposter
Skattekostnader

Resultat etter skatt

Investeringer

Balanse pr 30.juni
Sum eiendeler

TAFJORD TKP TKN/NE TKV ™ TE TK Eliminering
531 269 267 176 190 865 55 000 224012 4270 1563 211617
- 1687 3645 9 3187 441 18 670 -27 640
531 269 268 863 194 510 55 009 227 199 4711 20 233 -239 257
83178 21 540 38 606 16 454 119 35 4507 1917
169 553 143 180 20 248 12 070 3876 940 -8 846 -1917
21 848 -5234 9740 5684 -1756 2 -74 031 87 444
80516 79 601 2971 1788 1577 263 -6 197 513
67 189 68 813 7538 4598 4055 676 71 382 -89 874
111 550 30071 65 877 12 591 0 0 3010 0
3 836 285 1840 726 1211 769 550 146 170 543 11 169 3332578 -3 280 645




it

TAFJORD

BERETNING FRA STYRET KNYTTET TIL
DELARSREGNSKAP PR. 30. JUNI 2011 FOR
TAFJORD konsernet.

TAFJORD er et energi- og kommunikasjonskonsern pa Nordvestlandet. Konsernet bestar av
morselskapet Tafjord Kraft AS (TK) og de heleide datterselskapene Tafjord Kraftproduksjon AS (TKP),
Tafjord Kraftnett AS (TKN), Tafjord Kraftvarme AS TKV), Tafjord Marked AS (TM) og Tafjord Elektro
AS (TE).

Av vesentlig informasjon vedrarende 1.halvar 2011 kan nevnes at Tafjord Kraft AS har kjgpt Norddal
Elverk AS med regnskapsmessig virkning pr. 1.januar 2011. Nettdelen av selskapet ble 1.april
innfusjonert i Tafjord Kraftnett AS, mens installasjons- og butikkvirksomheten samtidig ble utfisjonert til
det nyetablerte selskapet Tafjord Elektro AS. Norddal Elverk AS opphgrer dermed som selskap.
Tafjord Kraft AS har nylig ogsa inngatt avtale om kjgp av samtlige aksjer i kraftomsetningsselskapet
Nordvest Kraft AS. Sistnevnte kjgp far ingen gkonomisk virkning for 1.halvar.

Falgende selskaper er tilknyttede selskaper med eierandel pa mellom 20 — 50 % (aksjeeier i

parentes):

Naturgass Mgre AS (TK) 28,2 %
Industrikraft Mgre AS (TKP) 50,0 %
Elsikkerhet Mgre AS (TKN) 33,3%

Svelgen Kraft Holding AS (TKP) 34,0 %

Eierforholdene i Tafjord Kraft AS er slik:

Alesund kommune 50,1 %
BKK AS 43,1 %
Norddal kommune 43%
@rskog kommune 25 %

Konsernets drift i 1. halvar 2011

Halvarsregnskapet viser et driftsresultat pa 170 mill. kr, mot 251 mill. kr i samme periode i fjor.
Starstedelen til resultatnedgangen kan tilskrives produksjonsselskapet som fglge av lavere produksjon
og priser — sammenlignet med tilsvarende periode i fijor. Men ogsa nettselskapet har inntektssvikt som
falge av betydelig redusert inntektsramme.

Resultatmessig var det mindre endringer for de andre konsernselskapene.

Konsernet sitt resultat far skatt viser en nedgang pa 69 mill. kr, mens resultatet etter skatt viser en
nedgang fra samme periode i fior p& knappe 42 mill. kr.

Grunnrenteskatten utgjorde 39,2 mill. kr i 1. halvar mot 43,1 mill. kr for samme periode i fjor.
Sammen med den alminnelige selskapsskatten fikk TAFJORD dermed en effektiv beskatning pa 54,5

% i 1. halvar 2011.

Kraftproduksjonen og engrosomsetning
Produksjonen i arets seks ferste maneder ble 499 GWh mot 524 GWh aret fgr. Omradeprisen pa kraft
ble i gjennomsnitt 46,4 gre/kWh, mot 47,9 gre/kWh i 1. halvar 2010.

Driftsresultat ble pa 143 mill. kr mot 198 mill. kr tilsvarende periode i fjor.

Tafjord Kraft AS, postboks 1500, 6025 Alesund. Besgksadresse: Retiroveien 4, Alesund. Telefon 70 10 00 00.
Telefax 70 10 07 10. Foretaksregisteret NO 976 726 626 MVA. www.tafjordkonsern.no



Regional- og distribusjonsnett for stram samt infrastruktur for bredband

Overfaring av kraft i TAFJORD sitt distribusjonsnett ble i 1. halvar 2011 malt til 472 GWh, mot 511
GWh 1. halvar 2010. Nettselskapets leveringspalitelighet i 1. halvar 2011 var 99,98 %, mot 99,97 %
tilsvarende periode i 2010.

Driftsresultatet ble pa 21 mill. kr, mot 47 mill. kr for tilsvarende periode i fjor. Nedgangen kan i stor
grad tilskrives redusert inntektsramme.

Avfallsforbrenning og fjernvarme

Samlet behandlet avfallsmengde ble 33 tusen tonn, mot 26,5 tusen tonn i samme periode aret far.
Fjernvarmesalget i 1. halvar ble 41,9 GWh, mot 47,4 GWh for samme periode i fijor. Virksomheten
leverer ogsa el-basert stremsalg med 11,2 GWh i 1.halvar mot 7,4 GWh i tilsvarende periode i fjor.

Driftsresultatet ble pa 12 mill. kr, mot 9 mill. kr for tilsvarende periode i 2010.

Sluttbrukermarkedet for strem og bredbandtjenester
Markedsselskapet leverte 331 GWh stram til sine kunder i 1. halvar, og dette er 95 GWh lavere enn
tilsvarende periode i fjor. Tap av noen store naeringslivskunder er hovedarsaken til nedgangen.

Ogsa for telekomprodukter er det sma marginer og kampen om kundene fortsetter. Kundeveksten for
TAFJORD skjer na fegrst og fremst pa fiber. Den pagaende fiberutbyggingen i naeromradet blir godt
mottatt av innbyggerne i bergrte kommuner.

Driftsresultatet for markedsselskapet i 1. halvar ble 3,9 mill. kr, mot 0,5 mill. kr i 1. halvar 2010.

Finans konsern

Netto finanskostnader i 1. halvar utgjorde 22 mill. kr, en reduksjon pa vel 12 mill. kr fra tilsvarende
periode i fjor. Hovedarsaken til nedgangen i netto finanskostnader kan forklares med at fjoraret ble
belastet med nedskrivning i starrelsesorden 10,5 mill. kr i konsernets vindkraftengasjement i
tilknyttede selskaper.

Investeringer

TAFJORD skal i 2011 investere omlag 258 mill. kr i ulike anlegg eller utstyr. Over 160 mill. kr blir
investert i ulik infrastruktur i nettselskapet, i sa vel fiber som linjestrekk for strem, bade i regional- og
distribusjonsnettet. En del mindre investeringer i de andre selskapene.

Fremdriftsmessig er investeringene stort sett i rute ved halvarsskiftet.

Helse, miljg og sikkerhet

TAFJORD arbeider kontinuerlig for et trygt arbeidsmiljg i alle ledd i organisasjonen. Sykefraveeret i
1.halvar 2011 var 3,3 %, mot 3,5 % i samme periode aret far. Sett i forhold til konsernets malsetting
om 3,5 % sykefraveer er situasjonen god.

Fremtidsutsikter

Konsernets fremtidsutsikter er etter styrets mening gode, og konsernets finansielle stilling sterk.
Konsernet har prissikret en del av produksjonen til priser som pr i dag ligger over markedsprisene pa
fremtidig levering av kraft. Basert pa normalproduksjon, normale tilsig og kraftpriser pa niva med
prisen i terminmarkedet forventer TAFJORD et arsresultat etter skatt for 2011 som vil vaere noe
svakere enn resultat for 2010 pa 163 mill. kr.
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