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Styrets beretning
1. halvar

TAFJORD

TAFJORD er et energi- og kommunikasjonskonsern pa Nordvestlandet. Konsernet bestar av
morselskapet Tafjord Kraft AS, de heleide datterselskapene Tafjord Kraftproduksjon AS og

Tafjord Kraftvarme AS, det deleide datterselskapet Tafjord Connect AS (80 %), det felleskontrollerte
selskapet Mgrenett AS (50,68 %) samt de tilknyttede selskapene Wattn AS (36,73 %) og Svelgen Kraft
Holding AS (34 %).

Regnskapet viser konsernets resultat og skonomiske stilling som en samlet enhet. Datterselskapene
er konsolidert i sin helhet, mens det felleskontrollerte selskapet Ma@renett AS konsolideres etter
bruttometoden (proporsjonal konsolidering). For tilknyttede selskaper inntektsfgres andelen av
nettoresultatet under finansinntekter (egenkapitalmetoden).

Eierforholdene i Tafjord Kraft AS er som folger:

Aksjer

og eiere

52,6 % Alesund kommune
43,1 % Eviny AS

43 % Fjord kommune

Strukturelle endringer

Etter balansedag har Tafjord Kraft AS solgt deler av aksjene i Tafjord Connect AS til Infrastruktur-
fondet Infranode. Tafjord Kraft AS sin eierandel blir med dette redusert fra 80 % til 51 %.
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Resultat 1. halvar 2022 - hovedpunkter

Halvarsregnskapet viser et driftsresultat pa 175 mill. kr, mot 193 mill. kr i samme periode i fjor.

Det er forst og fremst Vannkraft og Energigjenvinning som viser et noe svakere resultat.
Hovedarsaken er lavere kraftpriser, selv om gkt volum og finansielle sikringskontrakter
kompenserer mye av prisfallet.

Kraftmarkedet i Midt-Norge har i fgrste halvar veert preget av en mild og vat vinter med

mye nedbgr og stor sngakkumulering. Spesielt etter at sngsmeltingen kom i gang har prisene
veert under sterkt press, og giennomsnittsprisen i Midt-Norge (NO3) er ned 37 % sammenlignet
med samme periode i fjor. Den sterke hydrologien virker sammen med flaskehalser i
overfgringsnettene til at vi har vaert skjermet fra dramatikken som utspiller seg lengre sgr

i landet som fglge av krigen i Ukraina og energikrise pa kontinentet.

Kraftnett viser en liten resultatfremgang, mens Telekom er nzer uendret i forhold til samme
periode i fjor.

Netto finanskostnader viser en gkning pa 23 mill. kr. Endringen er i det alt vesentlige
relatert til svakere resultat i tilknyttede selskap samt gevinst ved salg av aksjer i tilknyttet
selskap i 2021.

Skattekostnaden utgjer 87 mill. kr mot 98 mill. kr i samme periode i fjor. Av drets skatte-
kostnader utgjer grunnrenteskatten 54 mill. kr mot 61 mill. kr i fjor.

| sum gir dette et resultat etter skatt pa 57 mill. kr i farste halvar mot 86 mill. kr i fjor.
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Virksomhetsomrdder

Vannkraft

Produksjonen i konsernets 11 heleide kraftverk i Fjord og Stranda
kommune, samt 3 deleide anlegg i Rauma og Skjak, ble i arets seks
forste maneder 743 GWh mot 613 GWh aret fer. Omradeprisen pa
kraft ble i giennomsnitt 22,4 ere/kWh, mot 35,8 gre/kWh i tilsvarende
periode i fjor. Oppnadd totalpris ble 28,6 are/kWh mot 37,9 gre/kWh
i 1. halvar 2021.

®
5_/ Energigjenvinning

Virksomheten omfatter energigjenvinning av restavfall til fiernvarme
og strem, samt salg og distribusjon av fiernvarme i Alesund kommune.
Driftsinntektene har veert lavere innevaerende ar sammenlignet med
samme periode i fjor. Lave kraftpriser bidrar til svakere fijernvarme-
priser. Virksomheten er fortsatt preget av at dampturbinen som
produserer strem er ute av drift som felge av havari.

P)

Virksomheten tilbyr telekomprodukter og -tjenester basert pa fiber-
infrastruktur i kommunene Alesund, Sula, Giske, Vestnes, Fjord,
Stranda og Sykkylven. Telekom har hatt en betydelig vekst siste
arene, og ettersparselen etter virksomhetens produkter er stor.
Konkurransen i markedet er imidlertid skende.

@ Kraftnett

Telekom

Virksomhetsomradet er identisk med TAFJORD sin andel av Mgrenett AS.

Dette er et av de starre nettselskapene i landet, og distribuerer strem
til om lag 72.550 malepunkt i 11 kommuner pa Sunnmere samt i Stryn
kommune. Distribusjon av strem er underlagt konsesjon og monopol-
regulering. Selskapene tildeles arlig en inntektsramme fra Norges
Vassdrags- og energidirektorat (NVE).
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Driftsresultat

1 26 mill. kr

mot 135 mill. kr i

tilsvarende periode i fjor.

Driftsresultat

= 6 mill. kr

mot 4 mill. kri

tilsvarende periode i fjor.

Driftsresultat

19 mill. kr

mot 20 mill. kr i

tilsvarende periode i fjor.

TAFJORD sin andel av
driftsresultatet

45 mill. kr

mot 42 mill. kri

tilsvarende periode i fjor.
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Resultat fra investeringer i tilknyttede selskaper

Periodens resultat fra investeringen i Svelgen Kraft Holding AS ble 1 mill. kr, mot 7 mill. kr samme
periode i fjor. Periodens inntektsfgrte resultat fra investering i Wattn AS utgjorde -4,6 mill. kr,
mot 1,3 mill. kr i tilsvarende periode i fjor.

Andre finansposter

Andre finansposter ble 28 mill. kr mot 17 mil. kr pr fgrste halvar 2021. Endringen er i det alt
vesentlige relatert til en stgrre gevinst ved reduksjon av eierandel i det tilknyttede selskapet
Wattn AS i 2021.

Investeringer

TAFJORD har investert 93 mill. kr i fgrste halvar, en reduksjon pa 26 mill. kr sammenlignet med
tilsvarende periode i fjor. Omlag 90 % av investeringene er relatet til Kraftnett og Telekom.

Balanse- og kapitalforhold

Bokfert egenkapitalandel utgjer 41,4 %. Inklusiv etterprioriterte ansvarlige 1an er andelen 51,2 %.
Det ligger betydelige skjulte merverdier i kraftverkene, og reell egenkapital er derfor vesentlig hayere
enn bokfart.

Balansefgrte pensjonsforpliktelser utgjer 61 mill. kr. mot 67 mill. kr. pr ferste halvar 2021.

Helse, miljo og sikkerhet

TAFJORD arbeider kontinuerlig for et trygt arbeidsmiljg i alle ledd i organisasjonen. Sykefraveeret i
1. halvar 2022 var 7,4 %, mot 3,9 % i samme periode aret for. Etterjulsvinteren var preget av mye
Covid-19 relatert fravaer. Konsernet har en malsetting om at sykefravaer skal vaere under 3,5 %.
H1-verdien (36 mnd) var 16,6.

Framtidsutsikter

TAFJORDs grunnleggende malsetting er a skape verdier for eiere og samfunn gjennom baerekraftig
verdiskaping. Med en solid infrastruktur og bred kompetanse, som er bygget opp gjennom mer
enn hundre ar, er selskapet sentralt posisjonert i forhold til realiseringen av fremtidens digitale
fornybarsamfunn.

Konsernet arbeider systematisk med a forbedre alle deler av organisasjonen, og @nsker samtidig

a redusere sin belastning pa miljget, samt bidra til 8 oppfylle FNs baerekraftmal. Ambisjonen er at
baerekraft skal giennomsyre alt arbeid i konsernet og at dette skal fa betydning for bade samfunnet,
kunder, eiere og ansatte. Ambisjonene og malsettingene for baerekraft er integrert i strategien.

De setter retningen for, og strukturerer konsernets arbeid mot de prioriterte og vesentlige
baerekraftmalene. Det arbeides med & etablere et rammeverk for rapportering av fremdriften i
baerekraftarbeidet for a sikre oppfelging av den overordnede strategien.

Gjennom produksjon og overfgring av fornybar strem, energigjenvinning av restavfall til fiernvarme
og utbygging av fiberbasert bredband legger TAFJORD til rette for utvikling av lokalsamfunn med
gode miljglasninger og store digitale muligheter.

Situasjonen i kraftmarkedet er for tiden svaert uoversiktlig. Energikrisen pa kontinentet er allerede
et faktum. Europa star foran en svaert krevende vinter, og ingen evner i dag a spa hvordan dette
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utvikler seg i manedene og drene som kommer. Pa grunn av flaskehalser i overferingsnettene
mellom nord og ser i Norge og Sverige er vi i vare omrader (Midt-Norge) i stor grad skjermet fra
situasjonen pa kontinentet, men mye avhenger ogsa av ressurssituasjonen. | perioder med stram
hydrologi i nord vil prisbildet i sar kunne smitte over ogsa pa vare omrader, og kanskje szrlig i de
tidsavsnittene der det er lite vind og den store vindkraftkapasiteten i Trendelag og Nord-Sverige
produserer lite kraft.

Pa lengre sikt er vi trygg pa at verdien av vannkraften bare vil gke. Russisk gass vil trolig vaere ugnsket
i den kontinentale energimiksen i mange ar fremover, og det tar lang tid & bygge opp alternative
energikilder. | dette bildet vil grenn og fornybar vannkraft veere sveert attraktiv og etterspurt.
Dette ikke bare i et energiperspektiv, men ogsa i forhold til vannkraftens reguleringsevne.

| kampen mot klimaendringene har innslaget av ny fornybar kraftproduksjon som sol og vind

okt kraftig siste arene. Dette aker behovet for kapasiteter som kan levere i de tidsavsnittene

da det blaser lite og / eller solen ikke skinner. Over 95 % av TAFJORDS vannkraft er regulerbar.

| mgtet med energikrisen har EU gjennom REPowerEU-planen vedtatt a satse enda sterkere pa
slik ny fornybar energi.

TAFJORDs gvrige virksomhetsomrader er godt posisjonert i markedet. Blant annet ser vi at
Mgrenett er en ressurs for bade konsernet og regionen i matet med det grenne skiftet og den
sterkt gkende elektrifisering av samfunnet. Selskapet utreder ogsd muligheten for en fusjon
med Linja AS, noe som vil kunne styrke virksomheten ytterligere.

Stor uro i kraftmarkedet gjgr at prognosene for andre halvar er usikre. Risikojustert legger styret
til grunn et resultat for andre halvar pa linje med ferste halvar. Dette indikerer et utbytte pa
ca. 55 mill. kr for 2022.
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Resultatregnskap 1. halvar

(Alle tall i 1 000 kroner) Note 30.06.2022 30.06.2021
Inntekter fra energisalg 2 233323 480618
Inntekter fra kraftoverfgring 149 360 152 000
Inntekter fra energigjenvinning 64 939 68 032
Inntekter telekom 114 048 107 050
Andre driftsinntekter 19 653 11556
Sum inntekter 5 581 322 819 256
Energikjgp/varekost 75378 309733
Overfgringskostnader 37248 44 528
Lenns- og personalkostnad 73898 70115
Avskrivning pa varige driftsmidler 100 954 97 801
Eiendomsskatt og konsesjonsavgifter 14705 13468
Annen driftskostnad 103 806 90 527
Sum driftskostnader 405 989 626 172
Driftsresultat 175 332 193 084
Resultat fra investering i tilknyttet selskap -3703 8365
Annen finansinntekt 5410 12022
Annen finanskostnad 33304 29133
Netto finansposter -31 597 -8 746
Ordineert resultat for skattekostnad 143735 184 338
Skattekostnad pa ordinaert resultat 86 997 98177
Resultat etter skatt 56 738 86 161
Majoritetsandel 54 432 83576
Minoritetsandel 2306 2585
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Balanse eiendeler 1. halvar

(Alle tall i 1 000 kroner) Note 30.06.2022 30.06.2021
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 0 4880
Goodwill 3 13 146 422
Lisenser og programvare 2 857 1266
Sum immaterielle eiendeler 16 003 6 568
Varige driftsmidler
Tomter 22 003 21 462
Kraftstasjoner og reguleringsanlegg 817176 849 289
Forbrennings- og fijernvarmeanlegg 390 200 417 045
Bygninger 148 052 157 329
Anlegg under arbeid 145 995 164 284
Nettanlegg 1161116 1111713
Telefiber, maskin og evrig driftslgsere 797 806 776 816
Sum varige driftsmidler 3482347 3497938
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i tilknyttet selskap 682 152 689 027
Lan til tilknyttet selskap 237435 237435
Investeringer i aksjer og andeler 38728 37 455
Andre langsiktige fordringer 11 585 8488
Sum finansielle anleggsmidler 969 900 972 405
Sum anleggsmidler 4 468 250 4476 911
Omlepsmidler
Varer 15 646 9766
Fordringer
Kundefordringer 86 678 79 248
Andre fordringer 126 325 120 508
Sum fordringer 213 003 199 756
Bankinnskudd, kontanter og lighende 100 443 140 457
Sum omlepsmidler 329 092 349 980
Sum eiendeler 4797 342 4 826 891
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Balanse egenkapital og gjeld 1.

halvar

(Alle tall i 1 000 kroner) Note 30.06.2022 30.06.2021
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 400 000 400 000
Overkurs 111 244 111 244
Sum innskutt egenkapital 511 244 511 244
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 1410 108 1333481
Minoritet 66 146 63419
Sum opptjent egenkapital 1476 254 1396 900
Sum egenkapital 1987 498 1908 144
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser 60 883 67 115
Utsatt skatt 86 158 73 621
Andre avsetninger for forpliktelser 727 1333
Sum avsetning for forpliktelser 147 768 142 069
Annen langsiktig gjeld
Obligasjonslan/sertifikatlan 1661 560 1 954 900
Ansvarlig lanekapital 470 000 470000
@vrig langsiktig gjeld 14 963 15 871
Sum annen langsiktig gjeld 2146 523 2440771
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 72 075 56 021
Betalbar skatt 259725 100915
Skyldige offentlige avgifter 50 027 72 845
Annen kortsiktig gjeld 133727 106 126
Sum kortsiktig gjeld 515 554 335907
Sum gjeld 23809 844 2918747
Sum egenkapital og gjeld 4797 342 4 826 891
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Note 1

Regnskapsprinsipper

Halvarsregnskap for TAFJORD bestar av resultatregnskap, balanse og noteopplysninger. Arsregnskapet
for 2021 gir en utfyllende beskrivelse av regnskapsprinsippene som konsernet legger til grunn.

Det har ikke vaert endringer i konsernets regnskapsprinsipper i 2022.

Note 2
Krafthandel

TAFJORD har gjennom Tafjord Kraftproduksjon AS bygget opp to kontraktsportefgljer - produksjon
og trading. Produksjonsportefgljen er en ren sikringsportefglje og har 1,5 ars horisont.

Verdsetting av denne er utfra portefgljeprinsippet hvor kontraktsmassen vurderes mot produksjons-
kost. | den grad det samlet fremkommer urealisert tap kostnadsfagres disse.

Note 3
Goodwill

Marenett fusjonerte med Brenett AS 1. november 2021. Merverdi i forbindelse med fusjonen ble
midlertidig henfert til goodwill for regnskapsaret 2021. En oppdatert vurdering knyttet til allokering
av merverdier for selskapet er under utarbeidelse og er planlagt ferdigstilt i lapet av 2022.

Note 4
Hendelser etter balansedag

Tafjord Kraft AS har etter balansedag solgt deler av aksjene i Tafjord Connect AS til Infrastruktur-
fondet Infranode. Tafjord Kraft AS sin eierandel blir med dette redusert fra 80 % til 51 %.

Note 5
Segmentinformasjon

Konsernets virksomhet (TAFJORD) er organisert i ulike datterselskaper, samt felleskontrollert
virksomheter som egne gkonomiske enheter. For nevnte selskap foreligger det adskilt finansiell
informasjon om forretningsvirksomheten, og som ledelsen

folger opp.

Inndeling av konsernet i driftssegmenter omfatter i hovedsak felgende segment:

Vannkraft dekker all energiproduksjon og krafthandel knyttet til vannkraft.

2. Energigjenvinning omfatter gjenvinning av restavfall til fiernvarme og strem, samt
distribusjon av fjernvarme.

3. Telekom omfatter fiberinfrastruktur, samt markedsfaring og salg av bredbandstjenester
til kunder i Mgre og Romsdal.

4. Kraftnett omfatter distribusjon av strem til kunder i 13 kommuner pa Sunnmere og
deler av Nordfjord.

5. Stettefunksjoner omfatter konsernledelse og felles stabstjenester til datterselskap og det
felleskontrollerte selskapet Mgrenett.

TAFJORD Halvarsrapport 2022
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Note 5 forts.

Aret 2022
(Alle tall i 1 000 kroner) TAFJORD  Vannkraft Energi- Telekom Kraftnett Stotte
gjenvinning
Driftsinntekter 561 669 232229 64 939 114 048 158 810 0
Andre driftsinntekter 19 653 11349 53 3078 4157 24 590
Totale driftsinntekter 581 322 243 578 64 991 117126 162 968 24 590
EBITDA 276 286 150 064 13625 45968 71785 -5156
Av-/nedskrivninger 100 954 24 524 19988 26 860 26 695 2600
Driftsresultat 175 332 125 540 -6 363 19108 45 091 -7 756
Investeringer * 93 406 2348 2255 29 688 57785 1331
Sysselsatt kapital 4261490 1583948 477 149 675 068 1499 258 3190 942
*) Ekskl. investeringer i aksjer og andeler i andre foretak / TS.
Aret 2021
(Alle tall i 1 000 kroner) TAFJORD  Vannkraft Energi- Telekom Kraftnett Stotte
gjenvinning

Driftsinntekter 807 700 477 425 68 032 107 207 164 262 0
Andre driftsinntekter 11 556 2064 0 2 546 4146 24779
Totale driftsinntekter 819 256 479 489 68 032 109 753 168 408 24779
EBITDA 290 886 159 748 24196 44981 67 144 -5183
Av-/nedskrivninger 97 801 24 359 20320 25237 24 804 2750
Driftsresultat 193 084 135 389 3876 19744 42 340 -7 933
Investeringer * 118 586 15915 8305 32288 60 442 1636
Sysselsatt kapital 4528 388 1681429 493 364 662 340 1404 423 3492108

*) Ekskl. investeringer i aksjer og andeler i andre foretak / TS.
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Erklaering om delarsregnskap og tilherende beretning
pr. 30. juni 2022

Styret og daglig leder har i dag behandlet og godkjent delarsregnskap og tilhegrende beretning for
TAFJORD konsernet pr. 30. juni 2022.

Delarsregnskap pr. 30. juni 2022 er avlagt i samsvar med regnskapsloven og god norsk regnskapsskikk.

Etter var beste overbevisning:

+ er delarsregnskap pr. 30. juni 2022 for konsernet utarbeidet i samsvar med gjeldende
regnskapsstandarder.

« gir opplysninger i regnskapet et rettvisende bilde av konsernets eiendeler, gjeld og
finansielle stilling og resultat som helhet pr. 30. juni 2022.

+ gir beretning for delarsregnskap for konsernet en rettvisende oversikt over utviklingen,
resultatet og stillingen til konsernet.

Alesund, 31. august 2022

Anne Breiby Ketil Konglevoll Per Arne Bjorge Nils Arne Bakke
styrets leder styrets nestleder styremedlem styremedlem

@ Ou e fogusr Gl Bt Jon Gt B %f

Per Ove Hjelme Magnus Erdal Birthe Iren Grotle Erik Espeset
styremedlem styremedlem styremedlem daglig leder
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Revisjonsberetning

o Deloitte AS
e o I e Postboks 206
@ NO-6852 Sogndal

Norway

Tel: +47 57 67 65 70
www.deloitte.no

Til styret i Tafjord Kraft AS

UTTALELSE VEDR@RENDE FORENKLET REVISORKONTROLL AV DELARSREGNSKAP

Innledning

Vi har foretatt en forenklet revisorkontroll av konsolidert balanse for Tafjord Kraft AS per 30. juni 2022 og tilhgrende
konsoliderte resultatregnskap for seksmanedersperioden avsluttet denne dato, og av beskrivelsen av
regnskapsprinsipper og andre noter. Ledelsen er ansvarlig for utarbeidelsen av delarsregnskapet og at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med prinsipper som beskrevet i note 1. Var oppgave er a avgi en uttalelse om
deldrsregnskapet basert pa var forenklede revisorkontroll.

Omfanget av den forenklede revisorkontrollen

Vi har utfgrt var forenklede revisorkontroll i samsvar med ISRE 2410 Forenkiet revisorkontroll av et deldrsregnskap,
utfart av foretakets valgte revisor. En forenklet revisorkontroll av delarsregnskapet bestar i & rette foresparsler,
primeert til personer med ansvar for gkonomi og regnskap, og @ gjennomfgre analytiske og andre kontrollhandlinger.
En forenklet revisorkontroll har et betydelig mindre omfang enn en revisjon utfgrt i samsvar med de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene), og gjer oss fplgelig ikke i stand til 3 oppné
sikkerhet om at vi er blitt oppmerksomme pa alle vesentlige forhold som kunne ha blitt avdekket i en revisjon. Vi
avgir derfor ikke revisjonsberetning.

Konklusjon

Vi har ved var forenklede revisorkontroll ikke blitt oppmerksomme pa noe som gir oss grunn til 3 tro at det
konsoliderte delarsregnskapet ikke gir et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 30. juni 2022 og for
resultatet i seksmanedersperioden, i samsvar med prinsipper som beskrevet i note 1.

Sogndal, 31. august 2022
Deloitte AS

A (-)/—q_
Gunn Irene Sviggum Bruheim
statsautorisert revisor

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tahmatsu Limited ("DTTL"), its global network of member firms, and their related entities Registrert 1 Foretaksregisteret
{collectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Delotte Global”) and each of its member firms and related entities are Medlemmer av Den norske Revisorforening
legally separate and independent entities, which cannot obligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member Organisasjonsnummer: 980 211 282

firm and related entty is liable anly for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL does not provide services to clients.
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